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1. Introducao

1.1- Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
utilizada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos, no
decorrer do tempo e visar a manuten¢ao do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

1.2- Algumas medidas fundamentam a confecgao desta Politica, sendo que a principal a ser adotada
para que se trabalhe com parametros consistentes refere-se a andlise do fluxo atuarial da entidade, ou
seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pela Avaliacdo Atuarial realizada com base
nos dados do ano de 2006.

2. Objetivo

2.1- O objetivo deste documento é estabelecer uma politica que determine e descreva as diretrizes
gerais para a gestdao dos investimentos e discipline os métodos e agdes dos procedimentos
correspondentes aos processos decisdrios e operacionais de gestao do IPMU, em atendimento a
legislacao pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em
especial a Resolugdo CMN n°. 3506, de 26 de outubro de 2007.

2.2- E um instrumento que proporcionard ao Comité de Investimentos e aos demais Orgados
envolvidos na gestao dos recursos, uma melhor defini¢ao das diretrizes basicas, dos limites de risco a
que serao expostos e os conjuntos de investimentos.

2.3- No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do IPMU, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e
renda varidvel) quanto na segmentagao por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores; visando, igualmente, a otimizacao da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

2.4- Sempre serao considerados a preservacgao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
IPMU, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.
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3.- Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de
Investimentos e Competencias

3.1- A estrutura organizacional do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
compreende os seguintes 6rgaos para tomada de decisdes de investimento:

* Conselho de Administracao
* Comité de Investimentos

Do Conselho de Administracao:

* Decidir sobre a macro-alocagao de ativos, tomando como base o modelo de alocacdao adotado;

* Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito
da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

* Aprovar o percentual maximo (com relagio ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

* Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira
propria;

* Aprovar os planos de enquadramento as legislacdes vigentes;

» Aprovar os critérios para selecdo e avaliagao de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como
o limite maximo de remuneracao dos referido(s) gestor(es);

Do Comité de Investimentos:

* Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocacao;

* Decidir acerca do numero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda fixa e/ou variavel;

* Propor o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

* Propor modificagdes da Politica de Investimentos ao Conselho de Administragao;

* Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagao vigente e propor ao
Conselho de Administragao, quando necessario, planos de enquadramento;

* Aprovar o0s procedimentos a serem utilizados na contratagdio ou troca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

* Avaliar o desempenho dos fundos em que o IPMU for cotista, comparando-os com os resultados
obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

* Propor ao Conselho de Administragio os limites operacionais e os intervalos de risco que
poderao ser assumidos no ambito da gestao dos recursos garantidores, nas diversas modalidades
de investimento e;

* Aprovar os critérios a serem adotados para a sele¢ao de gestor(es);

* Realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes em fundos de investimento de renda fixa
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administrados por institui¢des financeiras, repassando parte dos recursos para outro fundo da
mesma instituigao financeira ou de outra instituigao financeira, quando verificada performance
insatisfatoria, e repassar até a totalidade dos recursos aplicados quando essa performance
insatisfatoria se verificar por 03 (trés) meses consecutivos;

Migrar suas aplicagdes financeiras, a qualquer momento, para outros fundos mais rentaveis,
sempre que eles demonstrarem, nos ultimos 03 (trés) meses, essa maior rentabilidade, ou sempre
que o cendrio econdmico indicar tendéncias em fungao da composi¢cdao da carteira do fundo,
justificando sua opgao pela oportunidade estratégica;

Na escolha de um novo fundo para a transferéncia dos recursos previdenciarios, em decorréncia
de performance insatisfatoria, deverao ser observadas as demais limitagdes previstas nesta
Politica de Investimentos e na Resolu¢ao 3.506/2007 do Conselho Monetario Nacional;

As decisdes do Comité de Investimentos e os relatdrios deverao ser submetidos a homologacao
do Conselho de Administragdo, que podera reverter a decisao do Comité de Investimentos se ela
tiver contrariado a Politica de Investimentos.

Analisar os cendrios macroeconémicos, politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos
principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos planos de beneficios
administrados pelo IPMU;

Propor, com base nas andlises de cendrios, as estratégias de investimentos para um determinado
periodo;

Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdao ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros
e de capitais;

Analisar os resultados da carteira de investimentos do IPMU;

Fornecer subsidios para a elaborag¢do ou alteragao da Politica de Investimentos do IPMU;
Acompanhar a execugao da Politica de Investimentos do IPMU;

4.- Diretrizes de Alocacao dos Recursos

4.1- Segmentos de Aplicacdo

4.1.1- Esta Politica de Investimentos se refere a alocagao dos recursos do IPMU entre e em cada um
dos seguintes segmentos de aplicagao, conforme definidos na legislacao:

v Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel
v Segmento de Imoveis
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4.2- Objetivos da Gestio da Alocaciao

4.2.1- A gestao da alocagao entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo
entre os ativos e as obrigacoes do IPMU, através da superagao da taxa da meta atuarial (TMA), que é
igual a variacao do INPC (Indice Nacional de Preco ao Consumidor), acrescido de 6% (seis por cento)
ao ano. Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteracdes necessarias para
adaptar a alocagao de ativos as mudangas no mercado financeiro.

4.2.2- Conforme previsto no artigo 21 da Resolugao 3.506/07 do Conselho Monetéario Nacional, a
gestao dos recursos financeiros do IPMU, podera ser exercida nas seguintes formas:

I- gestao propria, quando as aplicagdes sao realizadas diretamente pelo drgao ou entidade gestora do
regime proprio de previdéncia social;

II- gestdo por entidade credenciada, quando as aplicagdes sdo realizadas por intermédio de
instituicao financeira ou outra institui¢do autorizada ou credenciada nos termos da legislacdo em
vigor para o exercicio profissional de administracao de carteiras; e

I1I- gestao mista, quando as aplica¢des sdo realizadas, parte por gestao propria e parte por gestao por
entidade credenciada, observados os critérios definidos no inciso II ter gestao propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagao vigente, a entidade
credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administra¢ao de recursos de terceiros.

4.3- Faixas de Alocacdao de Recursos

4.3.1- Segmento de Renda Fixa

As aplicacoes dos recursos do IPMU em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio de carteira
propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o IPMU vier a
adquirir cotas, deverao seguir a legislagao em vigor.

4.3.2- Segmento de Renda Variavel

As aplicagdes dos recursos do IPMU, em ativos de renda variavel poderao ser feitas por meio de
fundos de investimentos referenciados em indice de mercado de ag¢bes , constituido sob a forma de
condominio aberto.

4.3.3- Segmento de Imoveis:

De acordo com art. 9%, as alocagdes no segmento de imodveis serao efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social, mediante a
integraliza¢ao de cotas de fundos de investimento imobiliario.
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4.4- Metodologia de Gestao da Alocacao

4.4.1- A definicao estratégica da alocacao de recursos nos segmentos acima identificados, foi feita com
base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para os proximos 12 (doze) meses, em
cendrios alternativos.

4.4.2- Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a condugao da politica econdmica e do
comportamento das principais varidveis econdmicas. As premissas serao revisadas periodicamente e
serao atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

4.4.3- Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na aversao a risco do IPMU, em
eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visao de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo geopolitica global, para a estabilidade
do cendrio politico e para a solidez na condugao da politica econdmica.

5. Diretrizes para Gestdao dos Segmentos

5.1- Metodologias de Selecao dos Investimentos

5.1.1- As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel serdao definidas,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio de aplicagdo em
Fundos, e pelo Comité de Investimentos, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagdes
utilizadas para a construgao dos cendrios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados
publicos e de consultorias).

5.2 Segmento de Renda Fixa

5.2.1- Tipo de Gestio

5.2.1.1- O IPMU optou por uma gestao com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagao ao benchmark adotado para a carteira.

5.2.1.2- O “benchmarks” adotado para suas aplicagdes em renda fixa, serd o CDI (Certificado de
Deposito Interbancario), sendo que a performance minima aceitavel serd de 90% do CDI.
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5.2.2- Ativos Autorizados

5.2.2.1- No segmento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos permitidos pela legislagao
vigente. A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do IPMU, no segmento de Renda Fixa
deverd restringir-se aos seguintes ativos e limites:

I- até 100% (cem por cento) em titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC.

IT - Até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios e as cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento previdenciarios classificados como renda fixa ou referenciado em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que apliquem
recursos exclusivamente em titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou titulos privados
considerados, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito, observado o disposto nos art. 17 e 18 da
Resolu¢ao CMN n®. 3506/07;

III- até 20% (vinte por cento) em depositos de poupanga em instituigao financeira considerada, pelos
responsaveis pela gestdo dos recursos do regime prdéprio de previdéncia social, com base em
classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo
risco de crédito;

IV- até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

V- até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

5.2.2.2- Os investimentos previstos nos incisos nos incisos IV e V, deverdo ser considerados
expressamente, como de baixo risco de crédito, com base em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de riscos em funcionamento no Pais.

5.2.2.3- O IPMU aplicara seus recursos em fundos que tenha sido necessariamente classificado como
baixo risco de crédito pelo menos em 01 (uma) das seguintes agéncias:
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a) SR Rating

b) Standard & Poor's

c¢) Moody's

d) Fitch Atlantic Rating
e) LR Rating

f) Austin Rating
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Standard&Porrs Moody's Fitch Atlantic Ratings SR Rating Austin Rating LF Rating
Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo
Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local

br AAA Aaa br AAA (bra) br AAA br AAA br AAA
br AA+ Aal br AA+ (bra) br AA+ br AA br AA
br AA Aa2 br AA (bra) br AA br A br A
br AA- Aa3 br AA-(bra) br AA- br BBB br BBB
br A+ Albr A+ (bra) br A+ - -
br A A2 br (bra) bR A - -
br A- A3 br A- (bra) bR A- - -
Br BBB Baal br BBB (bra) br BBB+ - -
- Baa2 br - br BBB - -
- Baa3 br - Br BBB- - -

5.3 Segmento de Renda Variavel

5.3.1- O IPMU optou por uma gestdo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagao ao benchmark adotado para a carteira.

5.3.2- O “benchmarks” adotado para suas aplicagdes em renda varidvel podera ser o IBX, IBX-50 ou
IBOVESPA, uma vez que esses sao os indices considerados pelo mercado como aqueles que se
posicionam com mais frequéncia proxima a fronteira eficiente dos investimentos, sendo que a
performance minima aceitavel serd de 90% do “benchmarks”.

5.3.2- Ativos Autorizados

5.3.2.1- No segmento de Renda Varidvel, os recursos em moeda corrente do IPMU, subordinard aos
seguintes limites:

I- até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento previdencidrios ou em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento previdencidrios classificados como agoes,
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constituidos sob a forma de condominio aberto, observado o disposto nos artigos 17, 18 e 19 da
Resolucao CMN n®. 3506/07;

II- até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma
de condominio aberto;

III- até 3% (trés por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como “Multimercado”,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

5.4 Segmento de Imdveis:

5.4.1- O IPMU, nao aplicara no segmento de imovel, em decorréncia da limitagao de integralizacao
de cotas exclusivamente com terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao regime proprio de
previdéncia social.

6. Limites para Macro-Alocacao

6.1- Conforme “Avaliacao Atuarial” data base ano 2006 e de acordo com o Fluxo Anual Projeto de
Receitas e Despesas do IPMU, as despesas anuais ( R$ 6.890.669,44 — seis milhdes oitocentos e noventa
mil seiscentos e sessenta e nove reais e quarenta e quatro centavos) serdao maiores que a receitas
anuais (R$ 6.847.922,45 — seis milhdes oitocentos e quarenta e sete mil novecentos e vinte e dois reais e
quarenta e cinco centavos) a partir de 2012;

6.2- Em outubro/2007, os Titulos Publicos adquiridos pelo IPMU, estavam divididos da seguinte
forma:

Vencimento 2009 Vencimento 2015 Vencimento 2021 Vencimento 2024
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
3.370 5.683.957,24 5.750 9.028.179,16 4.400 7.696.588,60 11.150 15.875.738,55

6.3- Em outubro/2007, os recursos do IPMU, estavam divididos da seguinte forma:

> Titulos Publicos.................. 41,12% do patrimonio do IPMU.......... R$ 38.284.463,55
> Renda Fixa com rating....... 13,99% do patrimoénio do IPMU.......... R$ 13.022.280,46
> Referenciado CDI............... 44,15% do patriménio do IPMU.......... R$ 24.919.787,30
> Renda variavel.................... 0,74% do patrimonio do IPMU........... R$ 685.584,53
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6.4- Para o exercicio de 2008, os recursos financeiros do IPMU, deverao ser aplicados da seguinte
forma, levando em consideragao a posigao conservadora e a Avaliagao Atuarial:

Renda Fixa
Alocacao dos Recursos Limite Resolugao 3.506/07 Ponto Otimo
Até
I- Titulos Publicos 100% 42%
[I- Fundos Investimentos Referenciados em Renda Fixa 80% 31%
ITI- Fundos de Investimento Previdenciario 80% -
IV-Poupanca 20% -
V- Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios 15% 1%
(FIDCs)
VI- Fundos de Investimentos de Renda Fixa 15% 15%
Renda Variavel
Alocacao dos Recursos Limite Resolugao 3.506/07 Ponto Otimo
Até
I- Fundos de Investimentos Previdenciarios a¢des 30% -
II- Fundos de Investimentos em Ac¢des 20% 10%
III- Fundos de Investimentos Multimercado 3% 1%

7. Diretrizes para selecao dos Fundos de Investimentos

7.1- A selecao de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPMU passara por duas
abordagens: a aprovacgdao da uma institui¢do gestora e a avaliagdo de desempenho do fundo sob
andlise.

7.2- A selegao do(s) gestor(es) sera feita com base nos critérios quantitativos e qualitativos indicados a
seguir e aprovada pelo Comité de Investimentos:

Critérios qualitativos

> Solidez e imagem da instituicao
> (Credibilidade da instituigdo junto ao mercado financeiro

> Experiéncia na gestao de recursos de terceiros
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Qualidade, preparagao e experiéncia dos profissionais
Qualidade do atendimento da area de relacionamento

Nivel de informaces entre a institui¢do e o IPMU

VvV vV V

Segregacao das atividades (chinese wall) entre o gestor de recursos (asset management) e a
tesouraria da instituicao financeira

Critérios quantitativos

> Desempenho dos fundos sob gestao da institui¢ao, na modalidade desejada pelo IPMU em bases
de retorno ajustado por risco, com performance comprovada (rentabilidade x risco) ao longo dos
ultimos 12 e 18 meses (no minimo)

Total de recursos administrados pela instituigao
Taxa de administragao

Volume gerido pela instituicao

v vV vV V

Ser classificada como conservador e moderado

7.3- O IPMU efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alterado de forma a
ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira,
embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pelo Comité de
Investimentos.

7.4- O ntimero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPMU sera de no minimo 05
(cinco) e no maximo 10 (dez), visando a diversificacao de ativos.

7.5- Nenhum gestor podera receber mais do que 20% (vinte por cento) do total dos recursos do IPMU,
entendido este volume como a soma de recursos aplicados em fundos de um mesmo gestor, nao
sendo considerado o volume de custddia e de controladoria de titulos publicos.

7.6- Serd resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condigdes de mercado tenham
se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do benchmark em periodos significativos de
acordo com as andlises da Consultoria especializada, ou que o Comité de Investimentos considere
que tenha sofrido degradacao substancial em sua performance, ainda que os limites de risco nao
tenham sido rompidos. Tal degradagdao pode ser uma elevagao expressiva na volatilidade da carteira,
ou retornos muito inferiores aos obtidos por carteiras semelhantes no mercado, ou outros critérios
semelhantes que o Comité de Investimentos considere pertinentes.

7.7- O IPMU podera, ainda, efetuar resgates de fundos em funcao de decisdes de alocagdao entre
macro-classes de ativos ou estilos de gestao (Bolsa, DI, Renda fixa, Multimercados, etc.) ou, ainda,

com a finalidade de baixar as taxas de administracao de sua carteira de fundos de investimentos.

7.8- Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual faga
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parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, os recursos nao
poderao ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto
para gerir recursos da IPMU.

8. Avaliacao de Desempenho

8.1- Os fundos onde o IPMU mantém seus investimentos, serdao objeto de avaliacao de performance
com periodicidade trimestral, com metodologia que considere risco e retorno.

9. Descricao das informagdes sobre consultorias financeiras

9.1- No exercicio de 2008, o IPMU contara com consultoria financeira, para prestagao de servigos ,
visando avaliar de forma sistematica a performance, exposi¢ao a risco da Carteira de Ativos do
IPMU, bem como avaliar novos Fundos para aplicagao no mercado.

10. Disposicoes Gerais

10.1- Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverao ser feitos como meta de longo prazo,
nao se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de ag¢des estiver em baixa.

10.2- As aplicacdes no segmento de Renda Varidvel deverao ser feitas mediante transferéncias das
aplicagoes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o mercado estiver em baixa.

10.3- Fica vedadas as aplicagoes de recursos em depositos de poupanga em institui¢ao financeira.

10.4- Os resgates dos titulos publicos federais poderd ser feito apenas na época de seu vencimento,
admitindo-se a negociagdo e venda parcial ou total dos mesmos antes do vencimento, quando
relatdrio circunstanciado demonstrar vantagens de sua aliena¢ao, mediante a aprovagao do Conselho
de Administracao.

10.5- A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2008 até 31/12/2008 e sera
revisada anualmente.

10.6- Revisdes extraordinarias deverdo ser realizadas sempre que houver necessidade de ajustes
perante o comportamento, conjuntura de mercado e/ou quando se apresentar o interesse da
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preservagao dos ativos financeiros do IPMU.

10.7- As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem de
acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislacao aplicavel em vigor,
deverao ser levadas ao Conselho de Administragdo para sua avaliagdo e aprovagao.

10.8- O IPMU se empenhara na capacitacao dos gestores dos seus recursos previdenciarios.

10.9- Esta Politica de Investimentos foi aprovada através da Ata da Reunido Ordindria do Conselho
de Administragao do dia 12.12.2007.

Ubatuba, 12 de dezembro de 2007

Sirleide da Silva
Diretora Administrativa Financeira
Ernely Fragoso
Presidente
Dirceu Sanches
Membro do Comité de Investimentos

Kelly Cristina Camargo Amaral Gomes
Membro do Comité de Investimentos
Marcelo da Cruz Lima
Membro do Comité de Investimentos

Benedito Altair dos Santos
Membro do Comité de Investimentos
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